N\

ITICA DE

POL
INVESTIMENTOS 2026

ia Soc

RPPS

ial —

énc
Me

id
do

ime Préprio de Prev
do Mun

Reg

-Toque — RS

0 de N&

icip



(VPER Politica de Investimentos 2026

PARECER APROBATORIO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO DE 2026

Em atendimento as orientagdes do Ministério da Previdéncia, presentes no
documento "PERGUNTAS E RESPOSTAS SOBRE A APLICACAO DE RECURSOS DOS
RPPS CONFORME RESOLUGAO CMN N° 5272, de 18 DE DEZEMBRO DE 2025,
publicado no site da instituicdo, o presente documento substitui quaisquer outras
politicas de investimentos aprovadas até o momento, entrando em vigor a partir do
dia 2 de fevereiro de 2026.

No dia 23.01.2026, reuniram-se os membros do Colegiado Deliberativo do
Regime Préprio de Previdéncia Social de Ndo-Me-Toque e do Comité de
Investimentos para exame, apreciacdo e aprovacgao da Politica de Investimentos para
viger no exercicio de 2026. Apds a adogdo dos procedimentos cabiveis e recebidos
0s esclarecimentos necessarios, o Colegiado Deliberativo do Regime Préprio de
Previdéncia Social de Nao-Me-Toque decidiu pela aprovagdo da Politica de
Investimentos 2026 alterada para seguir a Resolugdo CMN n° 5.272/2025, cujos

termos constam a seguir.

Nao-Me-Toque, 23 de Janeiro de 2026.

Jaqueline Southierdos Santes | 692.599.500-82 i B

Mirian Rosvita Schumann 671.282.890-20 NV )

Tania Rodrigues da Silva e 0T 01 0pA0 920 Lil i ‘WW e

Elen Cristina Heberle ' 938.983.390-68 2T A
Kelly Aline Sontag - e 0l 1019142195054 3

Lucidiana Gehlen Griep 002.239.020-04 g\(‘mﬁﬂ“ C\N\ﬁ T

1. Ente ‘

1.1. Dados do Ente
1.1.1. Enderego: Av. Alto Jacui, 840
1.1.2. Bairro: Centro
1.1.3. CEP: 99470-000
1.1.4. E-mail: gabinete@naometoque.rs.gov.br
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PYPER Politica de Investimentos 2026

1.1.5. Telefone: (54)3332-2600
1.2. Dados do Representante Legal do Ente
1.2.1. CPF: 000.438.010-05
1.2.2. Nome: Gilson dos Santos
1.2.3. Cargo: Prefeito
1.2.4. E-mail: gabinete@naometoque.rs.gov.br
1.2.5. Telefone: (54)3332-2600
1.2.6. Dados Inicio Gestdo: 01/01/2025
2. Unidade Gestora
2.1. Dados da Unidade Gestora
2.1.1. CNPJ: 10.618.516/0001-58
2.1.2. Razdo Social: FAPS - Fundo de Aposentadoria e Pensdo do Servidor Publico
Municipal
2.1.3. Legislagdo Municipal: Lei Complementar Municipal n® 033/2006
2.1.4. Endereco: Av. Alto Jacui, 840
2.1.5. Bairro: Centro
2.1.6. CEP: 99470-000
2.1.7. E-mail: mirian@naometoque.rs.gov.br
2.1.8. Telefone: (54)3332-2600
2.1.9. Natureza Juridica: Org&o da administracgo direta
2.2. Dados do Representante Legal da Unidade Gestora
2.2.1. CPF: 671.282.890-20
2.2.2.Nome: Mirian Rosvita Schumann
2.2.3.Cargo: Técnico Contéabil
2.2.4.Data Inicio Gest&o: 26/02/2021
2.2.5.E-mail: mirian@naometoque.rs.gov.br
2.2.6.Telefone: (54)3332-2600
2.2.7.Tipo de Vinculo: Sevidor Efetivo

3. Governancga
3.1. Gestdo dos Recursos do RPPS
3.1.1. lIdentificagdo do Gestor

| Tipode i Orgéo/Entidade
| Vinculo [
Servidor

Efetivo

Cargo Ato | DatadoAto | Certificagdo 1 Validade

CP RPPS
CGINV 1

Portaria
32.829

019.421.250- Tesoureiro 03/06/2024 15/03/2027

54

Municipio de
Ndo-Me-Togue

Kelly Aline Sontag

3.2. Colegiado Deliberativo do RPPS
3.2.1. Composigdo do Colegiado Deliberativo do RPPS

‘ | Tipo de Vinculo Orgdo/Entidade | Cargo | Ato | DatadoAto | Certificagdo \ Validade
Jaqueline Southier dos Santos | 692.599.500-82 Servidor Efetivo Municipio de Oficial Portaria 03/06/2024 | CP RPPS 20/12/2026
Ndo-Me-Toque Administrativo | 32.829 CODEL 1
Mirian Rosvita Schumann 671.282.890-20 Servidor Efetivo Municipio de Técnico Portaria 03/06/2024 | CPRPPS 03/03/2027
Ndo-Me-Toque | Contabil 32.829 DIRIG 2
Tania Rodrigues da Silva 016.210.710-22 Servidor Efetivo Municipio de Contadora Portaria 03/06/2024 | CP RPPS 05/05/2027
| Ndo-Me-Toque 32.829 CODEL 1

3.3. Conselho de Fiscalizagdo do RPPS

w
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Eliza Anna Fries

Politica de Investimentos 2026

|

| Tipo de Vinculo

| Orgio/Entidade

3.3.1. Composi¢do do Conselho Fiscal do RPPS

| CPF

| Cargo

‘ Ato

\ Data do Ato

| Certificacio

Validade

416.113.650-15 Servidor Efetivo Municipio de Tesoureiro Portaria 03/06/2024 | CPRPPS | 13/03/202
: ‘Ndo-Me-Toque 32.829 : CORISHz Y

Solange dos Santos 968.266.570-15 Sel.'vido_r'»Efétivo il Podelj“ i : Ofic_ial' Portaria 03/06/2024 | CPRPPS 13/03/202

| legislativo | Administrativo | 32.829 A COFIS1

| deNdo-Me- = | , PR

R AT Toque i
Sonia Aires 006.552.670-85 Servidor Efetivo | Municipio de Oficial Portaria 03/06/2024 | CPRPPS 06/04/202
: ; i S N&do-Me-Toque | Administrativo | 32.829 COFIS 1
3.4. Comité de Investimentos do RPPS
3.4.1. Composigdo do Comité de Investimentos
\ Tipo de Vinculo Orgdo/Entidade | TipoAto | Data do Ato 1 Certificacdo ’ Validade

Elen Cristina Heberle

938.983.390-68 | Servidor Efetivo | Municipiode | Procuradora | Portaria 03/06/2024 CPRPPS | 22/04/2028
SA il NSo-Me-Toque e 32.829 e ACGINVE 2% ; ~
Kelly Aline Sontag ; 1019.421.250-54 | Servidor Efetivo | Municipio de Tesoureira Portaria 03/06/2024 CPRPPS 15/03/2027
e i A 'N&o-Me-Toque 32.829 ; CGINVE 1
Lucidiana Gehlen Griep 002.239.020-04 | Servidor Efetivo Municipio de Oficial Portaria 03/06/2024 CP RPPS 14/10/2026
Ndo-Me-Toque Administrativo | 32.829 CGINVE 2

4. ldentificacdo do DP
4.1. Elaboragdo da Politica de Investimentos
4.1.1. Data da Elaboragédo: 20/01/2026

4.1.2. Responsavel pela Elaboracéo: Mirian Rosvita Schumann
4.2. Aprovagao da Politica de Investimentos
4.2.1. Denominagao do Colegiado Deliberativo do RPPS: Conselho Deliberativo
4.2.2.Representante do Colegiado Deliberativo do RPPS: Mirian Rosvita Schumann
4.2.3.Data da Aprovacao: 23/01/2026
4.3. Divulgagéo da Politica de Investimentos
4.3.1. Forma de Divulgagdo: DOE - Diario Oficial Eletronico
4.3.2.Descri¢do: Politica de Investimentos
4.3.3.Data da Publicagdo: 28/01/2026

N

5. Meta de Rentabilidade
5.1. indice de Referéncia: IPCA
5.3. Meta Atuarial: 5,5% + IPCA
6. OBJETIVOS

5.2. Justificativa de escolha do indexador: indice de Inflagio

A presente Politica de Investimentos — Pl, estabelece a forma de

gerenciamento dos investimentos e desinvestimentos dos recursos do regime

previdenciario. Na construcdo deste documento foram observadas as normas e

diretrizes referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS, com foco na
Resolucdo CMN n° 5272/2025 do Conselho Monetéario Nacional, atendendo as
disposicdes da Portaria MTP n° 1.467/2022, também, considerados os fatores de

Risco, Seguranga, Solvéncia, Liquidez e Transparéncia.

\
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WZER Politica de Investimentos 2026

A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites de
alocacdo em ativos de renda fixa e renda variavel, em consonancia com a legislacdo
vigente. Alem destes limites, vedac@es especificas visam dotar os gestores de
orientagdes quanto a alocacdo dos recursos financeiros em produtos e ativos
adequados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. Ainda, considera-se a
redacdo da Resolucdo CMN 5.272/2025 no que diz respeito a estrutura minima
exigida para este documento. A vigéncia desta politica compreende o periodo
entre 02 de fevereiro de 2026 a 31 de dezembro de 2026.

Na presente Politica de Investimentos 2026, é possivel identificar que:

* As alocagBes em produtos e ativos buscardo obter resultados os mais
proximos possiveis da meta atuarial, considerando concomitantemente o
perfil de risco mais adequado para a carteira do RPPS;

* O processo de investimento e desinvestimento sera decidido pelo Gestor de
Recursos e pelo Comité de Investimentos, baseado nos relatérios de andlise
de produtos para a tomada de decis&o acerca das alocacées;

e O RPPS seguira os principios de ética e da transparéncia na gestdo dos
investimentos, tomando como referéncia principalmente as diretrizes e
normas estabelecidas nesta Politica, na Resolucdo CMN n° 5272/25 e na
Portaria MTP n° 1.467/2022.

7. COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS
RECURSQOS

A gestdao dos recursos do RPPS envolve: o Regime Préprio de Previdéncia
Social de Nao-Me-Toque, o Gestor de Recursos e o Comité de Investimentos. No que
diz respeito a elaboragéo e implementagdo da Politica de Investimentos, cada um dos

envolvidos possui as seguintes competéncias:
7.1 Regime Préprio de Previdéncia Social de Ndo-Me-Toque

Aprovar a Politica de Investimentos, atraves do seu orgao deliberativo, com
base na legislacdo vigente, estabelecendo:

a) Os limites operacionais por segmento (Renda Fixa, Renda Variavel,
Investimentos no Exterior, Investimentos Estruturados, Fundos Imobiliarios e

Empréstimos Consignados);
b) O modelo de gestao adotado;

) As diretrizes gerais de alocagdo de recursos, selecdo e credenciamento de

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026 | Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS do Municipio de Ndo-Me-Toque
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LYPAM Politica de Investimentos 2026

instituicGes financeiras e produtos financeiros, bem como a avaliacdo de desempenho;

d) Os parémetros de rentabilidade perseguidos e sua compatibilidade com o
equilibrio financeiro e atuarial da carteira de investimentos;

e) Os limites de concentracdo em ativos de emissdo ou coobrigagdo de uma
mesma pessoa juridica;

f) A metodologia para precificacdo dos ativos da carteira de investimentos;

g) A metodologia e os critérios a serem adotados para anélise prévia e
monitoramento dos riscos dos investimentos;

h) A metodologia para acompanhamento do retorno esperado dos
investimentos;

i) o plano de contingéncia, com as medidas a serem adotadas em caso de
descumprimento dos limites e requisitos previstos na legislacdo vigente e nesta Politica,
bem como dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos RPPS de excessiva
exposicao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

7.2 Gestor de Recursos

a) Executar as diretrizes definidas na Politica de Investimentos quanto as
alocacdes dos recursos do regime previdenciario de acordo com os limites aprovados,
subsidiado pelo Comité de Investimentos;

b) Apreciar os cenéarios econdmico-financeiros de curto, médio e longo prazo
e adotar medidas de adequacado da carteira em razdo destes, subsidiado pelo Comité
de Investimentos;

) Executar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as estratégias de
alocacdo dos recursos financeiros do regime previdenciario em consonancia com a
Politica de Investimentos, com a Portaria MTP n° 1.467/2022 e Resolugdo CMN n°
5.272/2021, visando o cumprimento da meta atuarial;

d) Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, possiveis alteracdes
da Politica de Investimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as
ao 6rgdo deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia Social de Nao-Me-Toque

para aprovagao;

e) Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, a aplicacdo em
novas instituicdes financeiras;

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026 | Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS do Municipio de Ndo-Me-Toque



JZEW Politica de Investimentos 2026

f) Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as taxas de juros, de

administracdo e de desempenho das aplicagbes existentes e &s que vierem a ser
realizadas;

g) Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, o credenciamento de
entidades financeiras sequndo as normas estabelecidas pelo Ministério da Previdéncia
Social - MPS.

7.3 Comité de Investimentos

a) Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, as estratégias de alocacéo
dos recursos financeiros do regime previdenciario em consonéncia com a Resolucao
CMN n® 5.272/2025 do Conselho Monetério Nacional e eventuais alteracdes, visando
O cumprimento da meta atuarial;

b) Sugerir, em conjunto com o Gestor de Recursos, as alteragdes da Politica de
Investimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao 4rgao
deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia Social de Ndo-Me-Toque para
aprovagao;

C) Apreciar os cenarios econdmico-financeiros de curto, médio e longo prazo,
e emitir parecer a respeito dos mesmos;

d) Observar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicacdo dos limites
de alocagSes de acordo com a Politica de Investimentos e as normas do CMN;

e) Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicacdo em novas
instituicdes financeiras;

f) Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, as taxas de juros, de
administragdo e de desempenho das aplicacdes existentes e as que vierem ser

realizadas;

g) Fornecer subsidios ao Gestor de Recursos e ao 6rgdo deliberativo do
Regime Proprio de Previdéncia Social de N&o-Me-Toque acerca da selecdo de
Instituicbes Financeiras, bem como, se for o caso, a recomendacdo de exclusdes que
julgar procedente;

h) Avaliar o credenciamento de entidades financeiras e modalidades de
investimentos segundo as normas ditadas pela Secretaria de Previdéncia - SPREV;

i) Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, justificadamente, a revisdo
da Politica de Investimentos ao érgdo deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia
Social de N&o-Me-Toque, com vistas a adequagédo ao mercado ou a nova legislacéo.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026 | Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS do Municipio de Ndo-Me-Togue
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8. ANALISE DE CONJUNTURA ECONOMICA
8.2 Cenério Internacional

O ano de 2025 vem sendo de importante elevacio das incertezas no cenario
internacional, especialmente por conta da guerra tariféria perpetrada pelos Estados
Unidos desde o inicio de abril. Além disso, a perpetuacio da guerra na Ucrania e na
Faixa de Gaza expde uma crise de governanca global com desdobramentos ainda
incertos. Os efeitos sobre a economia real (atividade, emprego, comércio) ainda s3o,
em alguma medida, limitados, porém alguns efeitos secundarios ja puderam ser
percebidos no mercado de ativos internacionais.

Figure 1. Tariffs and Global Uncertainty
(Percent; index, right scale)

40 - 1 90,000
—— S effective tariff rate

World Uncertainty Index (right scale)

20 | 1 80,000

1 70,000
20 |
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= d 4 . 40,000
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Tarifas alfandegarias dos EUA e Indice de Incerteza Global.
Fonte: World Economic Outlook Update — FMI (jul. 2025)

O Produto Interno Bruto (PIB) trimestral dos EUA caiu 0,3% no primeiro
trimestre de 2025, contra uma expectativa de crescimento de 0,3%. Isto ocorreu
principalmente pela queda no consumo das familias e pelo aumento das importagdes,
ambos os movimentos atribuidos, entre outros fatores, a uma antecipagéo da elevagédo
das tarifas alfandegarias que entraram em vigor no inicio do trimestre seguinte. Entre
janeiro e marco, a confianca do consumidor norte-americano atingiu © menor patamar
desde a crise da COVID-19, enquanto as importagBes de produtos estrangeiros
cresceram 41% no mesmo periodo, ampliando o déficit comercial do pais.

Em meio a este cenério, os dados de emprego dos EUA também mostram
reducdo da atividade econdmica, com a taxa de desocupacdo subindo para 4,3% em
agosto, o maior nivel desde 2021. Ao mesmo tempo, os dados de inflagdo dos EUA
mostram uma aceleragdo dos precos ao consumidor em 2025, também parcialmente

b
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em fungé@o do aumento das tarifas. Até o més de agosto, o CPI (Consumer Price Index)

avancou 2,70% na janela de 12 meses acumulados, acima da meta de 2,00% para o
fechamento de 2025.

Este conjunto de medidas indica uma possibilidade de estagflacdo da economia
dos EUA, isto é uma estagnagdo da atividade econdmica simultanea a uma alta
inflagdo. Com isto, o governo Trump tem pressionado o Fed a reduzir mais
rapidamente seus juros (entre setembro e dezembro houveram trés reducBes de
0,25% cada), visando recuperar a geragdo de empregos e 0 consumo das familias.

Neste contexto, a moeda norte-americana tem se desvalorizado
sistematicamente perante a maior parte das moedas globais. Em relacio ao real, a
perda foi de 10,29% até o fechamento de 2025. Por outro lado, a perspectiva de
reducdo de juros elevou o apetite a risco dos investidores com relacdo aos ativos
financeiros do pais, levando o indice S&P500 a renovar sequidamente suas maximas
histéricas apds a queda do indice em abril, acumulando alta de 16,40% em 2025.

Sob uma perspectiva mais generalizada, considera-se que o risco de recessio
global diminuiu nos Gltimos meses, mesmo com os efeitos da guerra tarifaria ainda
nao tendo sido sentidos completamente. A maior parte dos blocos econémicos (China,
Europa e Estados Unidos) vem apresentando desaceleracéo da atividade econdmica,
mas ndo suficientemente para significar uma recessdo econdémica global. Alguns
eventos localizados, no entanto, sdo mais preocupantes, como a nova crise econémica
da Argentina (que volta a sofrer com a falta de reservas internacionais), e a prisdo do
ex-presidente da Venezuela, Nicolds Maduro, pelas Forgas Armadas dos Estados
Unidos.

Ademais, o risco de recessdo é parcialmente afastado por conta dos estimulos a
demanda na Europa e na China. Em marco, o governo chinés liberou mais um pacote
de expansao fiscal visando atingir a meta de crescimento do PIB de 5,00% em 2025,
visando conter os efeitos da elevagdo das tarifas dos EUA, seu principal mercado
consumidor no exterior.

W
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Figure 2. China's Cumulative Export Growth by Destination
(Percent)
20 r
10 r g
v—
10 F ——United States
European Union
o0 | ——hsia
Rest of world
-30 L ! L L L L 1 )
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2024 24 24 25 25 25 25 25 25

Exporta¢des chinesas acumuladas por destino.
Fonte: World Economic Outlook Update — FMI (jul. 2025)

Outro elemento importante do cenério externo, especialmente para o Brasil, &
0 comportamento dos pregos de commodities no mercado internacional. Em que pese
Os precos dos produtos primérios tenham se estabilizado em niveis relativamente
baixos, contribuindo para a queda da inflacio global, este fator tem contribuido
negativamente para a performance da balanga comercial dos paises exportadores. A
questdo geopolitica também contribui para este efeito, dado que as resolucdes dos
conflitos na Ucrania e no Oriente Médio parecem estar cada vez mais proximas.

Diante deste cenario, o Brasil enfrenta desafios ainda em curso, especialmente
no que tange a seu posicionamento sobre a questdo da guerra tariféria. Apds sua
implementacéo, a postura antagdnica do governo brasileiro com relagéo a tentativa de
interferéncia norte-americana no sistema judiciario do pais rendeu uma imposicéo de
tarifas ainda maiores sobre os seus produtos. Houve, no entanto, uma importante
evolucao nos dialogos entre Lula e Trump nos ultimos meses, que poderao evoluir
para uma reducdo destas tarifas. Este e outros topicos serdo abordados no ponto
seguinte da Pl 2026.

8.3 Cenério Doméstico

Em contraste com o ano anterior, os ativos financeiros brasileiros vém obtendo
bons resultados na renda fixa e variavel, independentemente da duration do ativo. Este
comportamento se deve a uma conjuncao de fatores: a manutencéo da alta taxa de
juros SELIC, a estabilidade da inflagdo corrente (embora ainda acima da meta para
2025), a desaceleracdo da atividade econdmica, a melhora da situagdo fiscal e a queda

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026 | Regime Préprio de Previdéncia Social — R%Municipio de Ndo-Me-Toque
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do dolar norte-americano. Neste contexto, os juros futuros, tanto pré quanto pds-
fixados, tiveram fortes quedas em todos os prazos de duraco, impulsionando os
titulos marcados a mercado. A bolsa de valores brasileira também se valorizou
fortemente, com o Ibovespa crescendo 33,95% entre janeiro e dezembro de 2025,
apesar da atratividade da renda fixa.

A situacdo fiscal do Brasil apresentou melhora discreta ao longo de 2025, por
conta de medidas de aumento de arrecadagio e de um ciclo de reducdo de despesas
no primeiro semestre. No entanto, o cumprimento da meta fiscal de 2025 é
caracterizado pela sua extraordinariedade, isto é, grande parte da melhora do
resultado fiscal se deve a receitas extraordinarias, como a antecipacdo da receita de
leildo de petréleo de areas ndo contratadas. Com isso, a projecdo de déficit primario
total passou para 0,4% PIB, enquanto o déficit calculado para fins de cumprimento do
arcabougo se aproximou de 0,0% PIB, o centro da meta.

A atividade econdmica desacelerou no segundo trimestre por conta dos altos
juros e do crescente endividamento das familias. O PIB brasileiro cresceu apenas 0,4%
entre abril e junho/25, dando sinais de que os efeitos da alta SELIC j& podem ser
sentidos na economia real. Por outro lado, 0 mercado de trabalho segue aquecido,
com a taxa de desemprego permanecendo perto da minima histérica de 5,6%, ainda
que os dados mais recentes também mostrem desaceleragdo tanto da taxa quanto da
massa real de renda, que também vinha em trajetéria de alta.

Emprego e renda apresentam sinais incipientes de
estabilizagéo
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Populagdo ocupada (em milhdes) - eixo esq
Fonte: IBGE, XP — Forga de trabalho (em milhdes) - eixo esq.

Fonte: Brasil Macro Mensal — XP Research (out. 2025)

No que tange ao comportamento da inflagdo, o IPCA (Indice de Precos ao

Consumidor Amplo) vem apresentando crescimento abaixo do esperado nas medi¢des

mensais, pouco abaixo do intervalo de tolerancia de 1,5%, estipylada pelo CMN
Wi 2)/3
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(Conselho Monetario Nacional) para 2025. Os principais responsaveis pela desinflacio
530 os produtos comercializaveis, especialmente bens industrializados, cujos precos
foram fortemente influenciados pela queda do ddlar. Por outro lado, o IPCA de curto

prazo tem sido contaminado pela volatilidade do preco da energia elétrica, que vem
subindo por conta das fracas chuvas no sudeste do pafs.

Mesmo com os indicativos de desaceleragdo da atividade e da inflacdo, o
Banco Central vem mantendo a taxa SELIC em 15%. A justificativa é, principalmente, o
fato de as expectativas de mercado, mostradas no Boletim Focus, terem figurado
acima do tunel da meta de inflacdo durante todo 2025, caindo para abaixo de 4,5%
apenas durante dezembro. Com isso, o Brasil possui a segunda maior taxa de juros
real ex ante do mundo, atrés apenas da Turquia. Os juros de longo prazo, por outro

lado, tiveram forte queda durante 2025, o que impulsionou os indices de renda fixa
marcados a mercado.

Figura 05: Curva DI Futuro
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Fonte: O Més na Renda Fixa — XP Research (set. 2025)

Os indices de renda fixa IMA vém se beneficiando amplamente desta queda
dos juros futuros, especialmente os pré-fixados com maiores durations. O IRF-M1+ e o
IRF-M acumularam 20,07% e 18,22% em 2025 respectivamente, enquanto o IMA-B5+
e o IMA-B acumularam 14,20% e 13,17% no mesmo periodo. O IMA-Geral, que é o
indice composto por uma cesta dos outros subindices — inclusive o IMA-S, analogo ao
CDI = acumula valorizagdo de 14,55% no ano, pouco acima do préprio CDI, que
acumula 14,32%. O principal indice de renda variavel, o lbovespa, acumula valorizacio
de 33,95% em 2025, apds anos de comportamento lateral.
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Os bons rendimentos de 2025 trazem conforto na gestdo de recursos para o
atingimento da meta atuarial do ano. Entretanto, com a perspectiva de inicio do ciclo
de queda da SELIC ainda no final deste ano, esta tarefa ndo sera tio confortavel no
ano de 2026, visto que boa parte desta queda de juros j& esté precificada. No préximo
topico se buscaré identificar os principais fatores que poderdo afetar os investimentos,

alem de elencar oportunidades de valorizagdo sem comprometer a relagdo risco-
retorno da carteira.

8.4 Expectativas para 2026

As expectativas para o cenario externo em 2026 devem considerar dois
aspectos: o politico e o econdmico. De certa forma, o cenario politico internacional
para o préximo pode ser significativamente mais estavel que o do ano corrente, visto
que as principais disputas geopoliticas em curso tiveram episédios recentes que
possivelmente encaminhem suas resolu¢des. O episddio mais recente na Venezuelg,
por outro lado, preocupa os analistas geopoliticos, visto que pode abrir precedentes
perigosos.

No Oriente Médio, o grupo terrorista Hamas aceitou iniciar as tratativas de um
cessar-fogo permanente com lIsrael, libertando os reféns ainda em poder do grupo.
Este processo, liderado pelos EUA, ainda carece de maior detalhamento sobre os
proximos passos, como a reconstrucdo da Faixa de Gaza e o reconhecimento do
Estado da Palestina por Israel. O panorama, no entanto, é bastante mais positivo do
que jamais esteve, afastando riscos maiores sobre o mercado internacional de petroleo.

No leste europeu, o conflito entre Russia e Ucrania também pode estar se
encaminhando para uma resolugdo, embora em processo mais incipiente. O
presidente ucraniano Zelensky ja expressou vontade de sentar-se a mesa de
negociagdo com o adversario russo Putin. Caso haja evolugdo na negociagao, a cadeia
de suprimentos na Europa pode voltar & normalidade, especialmente com relagdo a
cadeia energética (gas natural).

Na América Latina, por outro lado, a prisdo de Nicolas Maduro pelas Forcas
Armadas dos Estados Unidos elevou as tensdes globais, com desdobramentos ainda
muito incipientes. A condenagdo do ato pela ONU e por outros érgdo multilaterais €
acompanhada de um temor de que este seja um primeiro episodio de uma série de
interferéncias norte-americanas no Ocidente. Além disso, uma inagdo por parte das
organizaces multilaterais poderia siginificar um precendente para que outros paises
fizessem interferéncias deste mesmo tipo em outros lugares do mundo. Desta forma,
ainda que os mercados internacionais ainda ndo tenham sido fortemente afetados

pelos eventos na Venezuela, os primeiros meses de 2026 podem ter maior volatilidade
"\

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026 | Regime Préprio de Previdéncia Social= RPPS do Municipio de Ndo-Me-Togue

Fa T




IEVPER Politica de Investimentos 2026

conforme o rearranjo poltico interno do pafs e, sobretudo, seus reflexos sobre a
produgdo de petrdleo.

Com relacdo as tarifas alfandegarias impostas sobre os produtos brasileiros no
mercado norte-americano, o didlogo entre os dois paises evoluiu consideravelmente
nos Ultimos dias, apds a ligacdo telefénica entre Lula e Trump no inicio de outubro. A
negociacdo entre os paises é complexa, visto que o governo dos EUA pleiteia ampliar a
exploracéo de minerais em territério brasileiro, menores barreiras de importagdo sobre
seus produtos e modificagdes na regulacdo sobre empresas de tecnologia norte-
americanas. O Brasil, por sua vez, deseja a retirada das tarifas sobre produtos
brasileiros. Ainda que nenhuma destas questdes esteja de fato resolvida, o cenério é

significativamente mais promissor, resultando em reducdes significativas e produtos
estratégicos para o Brasil.

O ponto negativo, entretanto, reside sobre os precos de commodities no
mercado internacional. O temor de uma recessdo nos EUA levou os precos destes
produtos a niveis historicamente baixos, provocando uma piora do desempenho das
exportacdes brasileiras, que vinham sendo compensadas pela alta do délar. Com a
desvalorizagdo da moeda norte-americana em 2025, este fator passou a ganhar mais
importancia, podendo atrapalhar o crescimento econémico em 2026.

Queda adicional das commaodities, especialmente petréleo, é um
risco para o Brasil
Indice de prego das principais commodities exportadas pelo Brasil*
(UsS)
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Fonte: Brasil Macro Mensal — XP Research (out. 2025)

H& um importante elemento de incertezas relacionadas a trajetérias dos juros
nos EUA. O Federal Reserve reduziu sua taxa de juros em outubro, e sinalizou mais
dois cortes em 2025. No entanto, os efeitos inflacionarios das tarifas podem ainda ndo
terem sido sentidos completamente, o que pode desacelerar esta trajetdria de queda.
Esta incerteza pode impedir que outros paises possam reduzir os seus proprios juros.

y W
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A economia brasileira devera permanecer desacelerando por algum tempo em
funcdo dos efeitos de médio prazo da alta taxa de juros. Este é um efeito em alguma
medida desejado pelo mercado, visto que faz parte da estratégia de controle da
inflacdo, cuja expecativa é de cumprimento da meta em 2025, mas bem perto do seu

limite superior. A expectativa para 2026 também é de cumprimento da meta, mais
proxima do seu centro.

Focus | meoianas oas EXPECTATIVAS DE MERCADO 2 de janeiro de 2026

2025 2026 2027 2028

Ha 4 Hé 1 Comp Ha 4 Ha1
Semanas

semana Ho]e [ g semanas  semana Hoje

* comportamento dos indicadores desde o Ultimo Focus; os valores entre

xp o ni de £m que vem oc ) A Aumento ¥ Diminuigo = Estabilidade

p
Gltimo comportamento.

em relagdo ao Focus anterior

Fonte: Boletim Focus — Banco Central do Brasil (2 de jan. 2026)

Conforme o Focus, a expectativa do mercado ¢ de inicio dos cortes de juros
durante 2026, apds um longo periodo de manutencao da SELIC em 15%. Isto se deu
em fungdo das expectativas para a inflagdo de 2025 terem ficado acima da meta
durante quase todo o ano. Caso a inflagdo corrente permaneca bem comportada, o
Banco Central podera sinalizar cortes mais fortes ao longo de 2026, potencialmente
derrubando os juros de forma mais contundente.

Desta forma, considera-se que, mesmo que boa parte desta queda dos juros
futuros ja tenha sido precificada (conforme gréfico do ponto anterior), ainda podera
haver oportunidades em investimentos de mais longo prazo. Evidentemente, isto
dependeré de multiplos fatores, inclusive relacionados ao clima eleitoral e a tramitagdo
de temas sensiveis no Congresso, como a questdo da anistia aos condenados nos atos
de 8 de janeiro de 2023 e da recente derrubada da medida proviséria do Executivo
que visava elevar a cobranga de IOF.

As expectativas para o desémpenho do mercado financeiro indicam que o
cenario para 2026 ainda sera de relativa tranquilidade para o atingimento da meta de
rentabilidade. O patamar elevado da SELIC devera garantir rendimentos altos sem
incorrer em maiores riscos (vide tabela de expectativas para as metas atuariais do
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topico 11). Entretanto, a atengdo da gestdo de investimentos deveré se voltar para ndo
abrir mao de oportunidades de longo prazo, visando buscar equilibrar a carteira para
buscar esta meta de rentabilidade em janelas maiores de tempo.

9. META DE RENTABILIDADE PARA 2026

Em linha com sua necessidade atuarial e com a Estrutura a Termo da Taxa de
Juros = ETTJ, o Regime Préprio de Previdéncia Social de Nao-Me-Toque estabelece
como meta para a rentabilidade anual da carteira de investimentos do regime
previdenciario o desempenho equivalente a 5,5% (cindo e cinco décimos por centro),
acrescido da variagdo do IPCA divulgado pelo IBGE.

10. MODELO DE GESTAO

Para que todas as decisdes de investimentos e desinvestimentos sejam
tomadas internamente sem interferéncia de agentes externos, o Regime Proprio de
Previdéncia Social de Nao-Me-Toque adota o modelo de gestdo propria em
conformidade com o artigo n° 21, paragrafo 1°, inciso | da Resolugdo n° 5.272/2025
do Conselho Monetério Nacional.

11. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Os cenarios e projecdes econdmicas para o ano de 2026 exigem que o RPPS,
a fim de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dinamica
aproveitando da melhor maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro.
Desta forma, a estratégia de investimento e desinvestimento levara em consideracao
trés aspectos: a expectativa de rentabilidade, o risco associado aos produtos e a
liquidez. A partir da analise do cendrio macroeconémico de curto e médio prazo, da
avaliacgo dos riscos e das possibilidades de retorno, o Gestor de Recursos do RPPS
efetuara os investimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos,
em conjunto com o Comité de Investimentos.

Os investimentos dentro da carteira de cada fundo, ou produto de
investimento em geral, sdo definidos pelo seu gestor, com base nas metodologias
utilizadas internamente pela instituicdo administradora de recursos, as quais deverao
observar os principios estabelecidos pela Resolugdo n°. 5.272/2025 do Conselho
Monetario Nacional, de forma a atender aos respectivos enquadramentos definidos
em seus respectivos artigos.

Registra-se que a expectativa para inflagdo em 2026 foi extraida do Sistema de
Expectativas do Banco Central do Brasil em 02/01/2026 e utilizada como parametro
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para o calculo da expectativa de rentabilidade do minimo atuarial do Regime Préprio
de Previdéncia Social de Ndo-Me-Toque.

Expectativas para metas atuarias em 2026 (IPCA = 4,06- final de 2026)
IPCA+5,25% 9,52%
IPCA+53,50% . X il R 107 8068
IPCA+5,75% 10,04%
s ECAREI00 ; 10,30%
Fonte: Sistema de exb‘ect»-a’t‘i\)‘a# do Banco Central, 02 de jaﬁeiro de 2026.

* O sistema de expectativas do Banco Central desabilitou as estatisticas para o INPC.

O gestor de recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social de Nio-Me-
Toque deverad dar énfase aos investimentos atrelados ao CDI e aos indices IMA
(indices de Mercado ANBIMA), poréem podera conter outros indices de renda variavel
— como o Ibovespa, 1BrX-50, ICON, IGC etc. -, multimercado e demais segmentos
previstos na Resolugdo CMN 5.272/2025 e adequados ao nivel do certificado Pro-
Gestdao do RPPS, a fim de aproveitar janelas de oportunidade e/ou manutencio de
recursos ja constantes em carteira.

A estimativa de rentabilidade do segmento de renda fixa considera a obtencio
de performance equivalente a 105% do CDI. A estimativa de rentabilidade da carteira
de renda variavel foi obtida através da expectativa que a Bolsa Brasileira - IBOVESPA
alcance 170.000 pontos ao final do ano. Os desinvestimentos ou resgates das cotas
dos fundos de investimento serdo realizados quando apresentarem desempenho
inferior ao padréo de mercado, ou que seu regulamento tenha sido alterado de forma
a ficar em desacordo com os termos da Resolucdo CMN n°, 5.272/2025 ou com a
Politica de Investimento 2026. Também isto ocorrerd na medida em que na
composicdo de sua carteira venham a constar ativos considerados como de alto risco
de crédito.

Como medida de contingéncia, surgindo eventuais desenquadramentos ou
mudangas significativas no quadro politico econémico o Comité de Investimentos se
reunird para propor ao Colegiado Deliberativo a melhor alternativa em relagdo a
manutencdo ou modificacdo na Politica de Investimentos, sempre pensando na
preservacdo do patrimdnio e do equilibrio financeiro e atuarial, observando as
melhores oportunidades para eventuais desinvestimentos necessarios. Ainda, o RPPS
observara o prazo legal de 2 anos para manutengdo de investimentos que ficarem
desenquadrados por situagdes involuntérias, conforme o art. 27 da Res. CMN
5.272/2025.

12. ESTRUTURAS E LIMITES

o
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A Resolugdo n° 5.272/2025 do Conselho Monetario Nacional
estabelece que os recursos sejam alocados, exclusivamente, nos segmentos de: Renda
Fixa, Renda Variavel, Investimentos no Exterior, Investimentos Estruturados, Fundos
Imobiliarios e Empréstimos Consignados. Neste sentido, cumprindo com o disposto
pelo Conselho Monetério Nacional no Inciso Il do Art. 4° da Res. CMN 5.272/2025 e
de forma adequada ao nivel do certificado Pré-Gestdo do RPPS, se estabelecem as
seguintes estratégias de alocagdo em cada segmento:

LIMITE DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

Renda Fixa

F1 100% Titulos Publicos TN — Art. 72, |

Resolugdo 5.272

(%)

Limites

Minimo %

Alvo %

Maximo %

100 5 20 40
Titulos TN - SELIC — Art. 72, Il 100 40 80 100
ETF 100% titulos TN — Art. 79, IIl 0 0 0 0
Operagdes Compromissadas — Art. 72 [V 0 0 0 0
FI Renda Fixa Geral/ETF Renda Fixa — Art. 72, V 0 0 0 0
Ativos de RF de emissdo de Inst. Bancarias (CDB) — Art. 72 VI 0 0 0 0
FI Renda Fixa "Crédito Privado" — Art. 72, VI 0 0 0 0
Fl Debéntures de Infraestrutura - Art. 72, VIII 0 0 (1] 0
Fl em Direitos Creditérios - Cota Sénior — Art. 72, IX 0 0 0 0
Renda Varidvel
Fl de Agdes - Geral - Art. 82, | 0 0 0 0
ETF - Indice de Agdes - Art. 82, II 0 0 0 0
Fundo BDR de A¢des/Fundo BDR ETF - Art. 82, Il 0 0 0 0
BDRs Internacionais — Art. 82, IV 0 0 0 0

Investimentos no exterior

Renda Fixa - Divida Externa — Art. 92, | 0 0 0 0
Fundo Investimento +40% em F| Exterior — Art. 92, || 0 0 0 0
Fundo Investimento +20% em FI Exterior — Art. 92, IlI 0 0 0 0
Investimentos Estruturados

FI Multimercado - Aberto — Art. 109, | 0 0 0 0
FIAgro — Art. 109, Il 0 0 0 0
Fl em Participagdes — Fechado — Art. 109, Il 0 0 0 0

Fl “Agdes — Mercado de acesso” — Art. 102, IV
Fundos Imobiliarios
Fl Imobilidrio - Art. 112

Empréstimos Consignados

Empréstimos Consignados — Art. 122
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* Vedagoes especificas sdo aplicadas em determinados enquadramentos especificos, e devem ser consultadas
diretamente na Resolu¢do CMN 5.272/2025.

Tendo em vista o prazo de dois anos fornecido pelo Ministério da Previdéncia
Social = MPS para adequacio dos investimentos dos RPPS 3 Resolugdo CMN n°
5.272/2025, e o fato de a Resolucdo CMN n° 4.963/2021 ainda permanecer em vigor
até o dia 1 de fevereiro de 2026, esta Politica de Investimentos 2026 também conta
com um quadro auxiliar, onde constam os limites de enquadramentos de acordo com
a legislagdo atual. Este quadro servirda como referéncia, principalmente, para
prevencao de desenquadramentos imediatos e para adequacdo de eventuais
demonstrativos financeiros, como DAIR, DPIN etc.; devendo o RPPS paulatinamente
se adequar aos limites da Resolu¢do CMN n° 5.272/2025 dentro do prazo estipulado.

Limites
LIMITE DE ALOCACAO DOS RECURSOS Resolucdo 4.963 % Minimo % Alvo % Maximo %

Renda Fixa

Titulos Publicos de emissdo do TN — Art. 72, 1, a 100 0 0 40
FI 100% titulos TN - SELIC - Art. 72,1, b 100 40 55 100
ETF 100% titulos TN - Art. 72, 1, ¢ 100 0 0 10
Operagdes Compromissadas — Art. 72 || 5 0 0 0
Fl Renda Fixa — Geral - Art. 7, Ill, a 0 30 50
60
ETF RF CVM - Art. 72, Ill, b 0 0 10
Ativos de RF de emissdo de Inst. Bancdrias (CDB) — Art. 72 IV 20 0 0 10
Fl em Direitos Creditérios - Cota Sénior - Art. 72,V, a 5 0 0 0
FI Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 72,V b 5 0 0 5
FI Debéntures de Infraestrutura - Art. 72, V, ¢ 5 0 0 0

Renda Varidvel

Fl de Acdes - Geral - Art. 82, | 0 10 20
30

ETF - [ndice de AgBes - Art. 82, II 0 0 10

Fundo de A¢des BDR Agdes - Art. 82, Il 5 0 0 5

Fundo de A¢des BDR ETF - Art. 82, IV 5 0 0 5

Investimentos no exterior

Renda Fixa - Divida Externa Art. 92 - | 10 0 0 0

Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 92- I 10 0 5 5

Investimentos Estruturados

FI Multimercado - Aberto - Art.109, | 10 0 0 5
Fl em Participagdes - Art.109, II 5 0 0 0
FI “Agbes — Mercado de acesso” — Art. 102 11 5 0 0 0

W
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Fundos Imabilidrios

Empréstimos Consignados

Empréstimos Consignados — Art. 122

13. VEDACOES

13.1 Gerais

Os recursos do regime previdenciario serdo aplicados em conformidade com a

Resolugdo n° 5.272/2025 do Conselho Monetério Nacional e as disposicdes desta
Politica de Investimentos, ndo sendo possivel aos gestores:

Adaquirir titulos publicos federais que ndo sejam registrados no sistema SELIC;
Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo
patrimoénio liquido, inclusive os Fundos Multimercados;

Aplicar recursos em cotas de fundos de investimentos com prazo de caréncia
e/ou com liquidez restrita sem prévia anélise de impactos financeiros;

Realizar operagdes denominadas day trade;

Adquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditérios) cuja
carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios em que o ente
federativo figure como devedor ou preste fianga, aceite, aval ou coobrigagdo
sob qualquer outra forma ou, adquirir cotas de fundo de investimento em
direitos creditérios ndo padronizados;

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo n°® 5.272/2025 do
Conselho Monetério Nacional;

Possuir mais de 15% (quinze por cento) do patriménio liquido de um fundo de
investimento, independentemente do segmento (renda fixa/renda variavel);
Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do regime previdenciario
em cotas de um mesmo fundo, exceto se o fundo for composto
exclusivamente por Titulos Publicos Federais;

Efetuar aplicacdes em fundos cujas carteiras ndo contenham, exclusivamente,
ativos classificados como de baixo risco de crédito, por agéncia classificadora
de risco em funcionamento no pais;

Conceder empréstimos consignados aos segurados;

Aplicar recursos em Instituicdes Financeiras cujo administrador ou o gestor do
fundo de investimento ndo sejam classificadas como ST ou S2, nos termos da

$ Qb e
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regulagdo prudencial do Banco Central do Brasil adotada pelo Conselho
Monetario Nacional.

13.2 Especificas

Nos segmentos de Renda Fixa e Renda Varidvel, ficam vedadas as aplicagBes
em fundos que gerem iliquidez & carteira do regime previdenciario com prazo maior
do que 90 (noventa) dias, exceto:

1) Fundos de Investimentos Imobiliarios - Fll's - desde que cumpridos todos os
requisitos de analise e ouvido o Comité de Investimentos, quando o valor a ser
investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do segmento (2,5% -
dois e meio por cento);

2) Fundos de Investimentos Multimercados - FIM - desde que cumpridos todos
os requisitos de andlise decidindo em conjunto com o Comité de Investimentos;

3) Fundos de Investimentos em Agdes - FIA - desde que cumpridos todos os
requisitos de analise e ouvido o Comité de Investimentos;

4) Fundos de Investimentos denominados de Crédito Privado - desde que
cumpridos todos os requisitos de anlise e ouvido o Comité de Investimentos, quando
o valor a ser investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do
segmento (2,5% - dois e meio por cento). As aplicacdes em fundos de investimentos
denominados de crédito privado, subordinam-se a que os direitos, titulos e valores
mobiliarios que compdem suas carteiras ou respectivos emissores sejam considerados
de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada
por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pafs;

5) Fundos de Investimento que tenham como base o rendimento de titulos
publicos com vencimento determinado, onde o RPPS obriga-se, mediante assinatura
de termo especifico, a manter sua aplicagdo no fundo de investimento até o
vencimento do titulo ou titulos especificos descritos em seu regulamento.

14. SELECAO E PRECIFICACAO DE ATIVOS E FUNDOS

A selecdo dos produtos é de competéncia do Gestor de Recursos do RPPS,
que ouvira o Comité de Investimentos e analisard minimamente os seguintes aspectos:

* Rentabilidade em relacao ao benchmark,;
* Volatilidade;

« Indices de eficiéncia, como VaR e Indice de Sharpe;
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* Regulamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e enquadramento do
produto na Resolugdo n° 5.272/2025 do Conselho Monetario Nacional e andlise do
relatorio de agéncia de risco (se houver);

* As aplicagBes que apresentem prazos para desinvestimento, taxa de saida ou
outro tipo de cobranga que onerem o RPPS, inclusive prazos de caréncia e para
converséo de cotas de fundos de investimentos, deveréo ser precedidas de analise do
Comité de Investimentos e anuéncia do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a
sua compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime;

* Os fundos de investimento onde os recursos do Regime Préprio de
Previdéncia Social de N&o-Me-Toque forem alocados serdo avaliados levando em
consideracdo a sua performance, risco e composicido de sua carteira. O benchmark
minimo para o segmento de renda fixa ¢ o CDI - Certificado de Depésito
Interbancario, enquanto para o segmento de renda varidvel é o IBOVESPA. O
monitoramento de nivel de exposi¢do de risco no segmento de renda fixa serd o
"Value at Risk" (VaR). Para avaliagdo do segmento de renda varidvel serd adotada a
meétrica "Tracking Error", que corresponde a volatilidade da diferenca entre o retorno
de um ativo e seu benchmark.

14.1 Credenciamento das Instituices Financeiras e Veiculos de Investimentos

O credenciamento das InstituicGes Financeiras e dos veiculos de investimentos
é requisito prévio para as alocagdes de recursos do regime de previdéncia.

14.2 Aberturas das Carteiras, Rating dos Ativos.

1421 Os investimentos em cotas de fundos, independente do
segmento, ficam condicionados a prévia analise de carteira de ativos onde seja
possivel examinar, ao menos, 0 nome dos ativos, os vencimentos, as taxas de
negociacao, o valor de mercado dos ativos bem como seu percentual de distribuicdo.

14.3 Confiabilidade das Instituicdes

De acordo com Artigo 21, paragrafo 2° da Resolugdo n° 5.272/2025 do
Conselho Monetério Nacional, o RPPS somente podera aplicar recursos em cotas de
fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as seguintes condi¢ées:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacdo do Conselho
Monetario Nacional;

| Y

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026 | Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS do Munici&m de Ndo-Me-Toque

R SCARND e



yYYPLI Politica de Investimentos 2026

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no méaximo, 50%
(cinguenta por cento) dos recursos sob sua administracdo oriundos de regimes
proprios de previdéncia social;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto
de prévio credenciamento, de que trata o inciso VI do § 1° do art. 1°, e sejam
considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio
de previdéncia social como de boa qualidade de gestdo e de ambiente de
controle de investimento.

14.4 Metodologia, Critérios e Fontes de Referéncia para a Precificacdo dos
Ativos

A precificagdo dos ativos presentes na carteira de investimentos se dara através
do método da precificagdo a mercado, excetuando eventuais aplicagdes realizadas
diretamente em Titulos Publicos Federais (Art. 7°, |, a da Res. 5.272/2025) que,
conforme previsto em regulamentagdo, poderdo ser precificados “na curva’ mediante
avaliacdo de Asset Liability Management — ALM. Os precos dos ativos marcados a
mercado terdo como fonte as cotas divulgadas nos extratos das instituicdes financeiras
e no banco de dados da Comissdo de Valores Mobiliérios — CVM, enquanto a cotagao
na curva sera realizada diretamente pela custodiante dos titulos mencionados, sendo
ela previamente credenciada e autorizada pela CVM.

14.5 Metodologia e Critérios para Andlise de Risco

. Identificacdo dos tipos de riscos: risco de mercado, risco de crédito, risco
de liquidez, risco politico, risco cambial, entre outros. Identificar os tipos
de riscos relevantes para seu investimento € o primeiro passo.

. Coleta de dados e informacdes: reunir informagdes relevantes sobre o
ativo ou instrumento de investimento em questdo, bem como sobre o
ambiente econdmico e de mercado em que ele opera. Isso inclui analise
de demonstracdes financeiras, tendéncias do setor e analise
macroecondmica.

Il Avaliacdo de riscos especificos: avaliar os riscos especificos associados ao
investimento, como a volatilidade do mercado, a qualidade do emissor
(no caso de titulos de divida), a liquidez do ativo, e outros fatores que
podem afetar o desempenho.

A
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IV. Calculo de métricas de risco: utilizar métricas financeiras, como Value at
Risk (VaR), beta, coeficiente de correlacdo e outras ferramentas
estatisticas para quantificar e medir os riscos envolvidos.

V. Monitoramento continuo: a anélise de risco deve ser um processo
continuo, monitorando regularmente o desempenho dos investimentos e
ajustando a estratégia conforme necessério.

14.5 Metodologia e Critérios para Avaliagdo e Acompanhamento do Retorno
Esperado

. Definicdo de objetivos e metas de retorno: estabelecer os objetivos do
investimento e metas de retorno. Isso fornecer4 a base para avaliar o
desempenho da carteira de investimentos.

Il Comparagdo com benchmarks: utilizacdo de benchmarks (indices de
referéncia) apropriados para comparar o desempenho da carteira de
investimentos. Isso ajudard a determinar se os investimentos estdo
superando ou ficando aquém das médias de mercado.

lll.  Revisdo e reequilibrio: revisdes periédicas dos investimentos para garantir
que estejam em conformidade com os objetivos e metas de alocacgo de
ativos.

V. Acompanhamento de eventos de mercado: conhecimento de eventos
econdmicos e politicos que possam afetar o desempenho dos
investimentos. Acompanhar noticias e tendéncias que possam influenciar
o mercado financeiro.

15. DA TRANSPARENCIA

O Regime Proprio de Previdéncia Social de Nao-Me-Togue busca por meio da
sua Politica de Investimentos, estabelecer critérios de transparéncia e governanga em
seus processos internos de investimentos. Desta forma, foram definidos
procedimentos para divulgagdo das informagles relativas aos investimentos do
regime previdenciario.

15.1 Disponibilizagdo dos Resultados
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* Disponibilizar aos segurados do RPPS a integra desta Politica de
Investimentos, bem como quaisquer alteracdes que vierem a ser efetuadas em até 30
dias apds a aprovacéo, conforme Portaria MTP n® 1.467/2022;

* Disponibilizar aos segurados do RPPS, no prazo de até 30 dias apds o
encerramento do més, a composicio da carteira de investimentos do RPPS;

* Periodicamente disponibilizar aos segurados do RPPS, e enviar ao orgédo
deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia Social de N&o-Me-Toque o relatdrio
de gestdo que evidencie detalhadamente a rentabilidade, os riscos das diversas
modalidades de operacdes realizadas nas aplicagbes dos recursos do RPPS e a
aderéncia a politica anual de investimentos e suas revisdes.

15.2 Disponibilizagdo das informacées

e Disponibilizar aos segurados do RPPS as informacdes contidas nos formularios
APR - Autorizacdo de Aplicagdo e Resgate, no prazo de até trinta dias,
contados da respectiva aplicagdo ou resgate;

* Disponibilizar aos segurados do RPPS: os procedimentos de selecdo das
eventuais entidades autorizadas e credenciadas; as informacdes relativas ao
processo de credenciamento de instituicdes para receber as aplicacdes dos
recursos do RPPS; e, relacdo das entidades credenciadas para atuar com o
RPPS e respectiva data de atualizagdo do credenciamento;

e Disponibilizar aos segurados do RPPS informacées sobre as datas e locais das
reunides dos 6rgdos de delibera¢do colegiada e do Comité de Investimentos.

e Disponibilizar aos segurados do RPPS os relatérios de rentabilidade e de
aderéncia a Politica de Investimentos 2026 e aos limites das resolucdes
correspondentes.

16. DISPOSIGOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as
aplicagBes de investimentos para o exercicio de 2026, consideradas as projecoes
macro e microecondmicas no intervalo de doze meses. As revisGes extraordinarias,
quando houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do
mercado e/ou alteracdo da legislagdo, deverdo ser justificadas, aprovadas e
publicadas. As estratégias macro, definidas nesta politica deverdo ser integralmente
seguidas pelo Gestor de Recursos que, seguindo critérios técnicos, estabelecera as
diretrizes de alocagdo especificas, de curto e médio prazo, para a obtencdo da meta
atuarial. Serdo levadas ao Regime Préprio de Previdéncia Social de Ndo-Me-Toque,
para avaliagdo e deliberacdo, as alteracdes deste documento. A Politica de
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Investimentos do RPPS foi aprovada através da Ata da Reunido Ordinaria do Regime
Préprio de Previdéncia Social de Ndo-Me-Toque, realizada em 23 de Janeiro de 2026,
disciplinada pela Resolu¢do n°® 5.272/2025 do Conselho Monetéario Nacional e seu
prazo de vigéncia compreende o periodo de 02/02/2026 até 31/12/2026.

Nao-Me-Toque, 23 de Janeiro de 2026.

Colegiado Deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS:

Jaqueline Southierdos Santos | 692.599.500-82

Mirian Rosvita Schumann 671.282.890-20 }\WB )
4 !

Tania Rodrigues da Silva . ] 016.210.710-22 g

17. GLOSSARIO

AgBes: Valores mobiliarios emitidos por Sociedades Andnimas, representativo
de parcela do capital das companhias, representando a menor fragdo em
que se divide o capital da companhia.

ANBIMA (Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais): Associagdo resultante da unido da ANBID e da ANDIMA,
representando mais de 300 instituicdes associadas.

Benchmark. Indice de referéncia que é utilizado para mensurar ©
desempenho de algum ativo ou instrumento financeiro. Normalmente sdo
usados indicadores de mercado ou uma composi¢do mista entre eles.

CMN (Conselho Monetéario Nacional): Orgdo deliberativo maximo de clpula
do Sistema Financeiro Nacional.

CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios): Autarquia federal que disciplina e
fiscaliza o mercado de valores mobiliarios.

Duration: Medida que indica o prazo médio de um titulo, sendo que esse
prazo médio normalmente é inferior ao prazo total, caso o titulo realize
pagamento de cupons ao longo de sua vida.

FIA (Fundo de Investimento em AcGes): Fundos que devem possuir na sua
carteira, no minimo, 67% em ac®es admitidas a negociacdo no mercado a
vista de Bolsa de Valores ou entidade do mercado de balcdo organizado.
Regulado pela Instrugdo CVM n® 409/2004.

FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditérios): estrutura legal
classificada de acordo com a Instrucdo CVM 356/2001 e suas respectivas

Hdy &
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alteragdes. A principal finalidade deste tipo de Fundo é de adquirir direitos

sobre créditos financeiros. Igualmente, a sua distribuicio é regulamentada
pela CVM.

e Fll (Fundo de Investimento Imobilidrio): Inicialmente regulamentado pela Lei
n° 8.668/1993 e a Instrugdo CVM n° 205/1994, e atualmente pela Instrucdo
CVM n® 472/2008. O FIl € uma comunh&o de recursos destinados & aplicacdo
em empreendimentos imobiliarios.

* FIM (Fundo de Investimento Multimercado): Regulamentado pela Instrucdo
CVM n°® 409/2004. Seu conceito consiste em aplicar os seus recursos em
diferentes classes de ativos e instrumentos financeiros, por exemplo: titulos
de renda fixa, acdes, dentre outros.

e FIP (Fundo de Investimento em ParticipagGes): Fundo cuja estrutura legal é
classificada de acordo com a Instrucdo CVM n° 391/2003, constituido sob a
forma de condominio fechado (com prazo de duracio determinado). Destina
uma parcela preponderante do seu patriménio para a aquisicdo de acdes,
debéntures, bdnus de subscricdo ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em acdes de companhias abertas ou fechadas.

¢ Fundo de condominio aberto: Fundo de investimento que nao possui prazo

de duragdo, ou seja, sua vida é indeterminada, sendo encerrado,
normalmente, por meio de determinagdo de Assembleia Geral de Cotistas.

e Fundo de Condominio fechado: Fundo de investimento com prazo de
duracdo determinado, onde seus cotistas j& possuem conhecimento desde o
inicio do investimento.

e [ndice Bovespa (Ibovespa): O Indice Bovespa é o mais importante indicador
do desempenho médio das cota¢des do mercado de ag¢8es brasileiro. A
carteira tedrica do Ibovespa é composta pelas agdes mais negociadas nos
doze meses anteriores a formacdo da sua carteira, ndo havendo limite
minimo ou méaximo de quantidade de ativos.

e Indice IBrX: Indice de precos que mede o retorno de uma carteira tedrica
composta por 100 acdes selecionadas entre as mais negociadas na BOVESPA,
em termos de numero de negdcios e volume financeiro. Essas acdes sdo
ponderadas na carteira do indice pelo seu respectivo nimero de ac8es
disponiveis a negociagdo no mercado.

gcial — RPPS do Municipio de Néo—Me-—TE)que
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e [ndice IMA-B 5: Indice de Mercado ANBIMA composto pela participacdo de
todas as NTN-B com prazo inferior a cinco anos.

e [ndice IMA-B 5+: Indice de Mercado ANBIMA composto pela participacdo de
todas as NTN-B com prazo igual ou maior do que cinco anos.

e [ndice IMA-S: Indice de Mercado ANBIMA composto pelas Letras Financeiras
do Tesouro — LFT, as quais possuem rentabilidade ligada a Taxa Selic efetiva.

e INPC (Indice Nacional de Precos ao Consumidor): Suas premissas sao
idénticas ao IPCA, onde a Unica diferenca estd na populagdo-objetivo do
INPC, abrangendo as familias com rendimentos mensais compreendidos
entre 1 (um) e 5 (cinco) salarios-minimos.

e IPCA (Indice de Precos ao Consumidor Amplo): £ o principal indicador de
variagdo dos precos no Brasil, sendo o indice oficial pelo Governo Federal nas
metas oficiais de inflacdo. Medido pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica) do dia 01 a 30 do més de referéncia, abrange em seu universo
as familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 (um) e 40
(quarenta) salarios-minimos.

e Lletras Financeiras: Criada por meio da Medida Provisoria 472/2009,
convertida em Lei n° 12.249/2010 e regulamentada pelo CMN atraves da
Resolucdo 3.836/2010. Sdo titulos emitidos por instituicdes financeiras
(bancos), que consistem em promessa de pagamento pelos mesmos. Similar
ao CDB, porém ndo ha recolhimento de depdsito compulsério, da mesma
forma que possui prazo minimo de 24 meses, e com valor nominal unitario
igual ou superior a R$ 300 mil.

e LFT (Letra Financeiro do Tesouro): Titulo do Governo Federal com o objetivo
de prover recursos necessarios a cobertura de déficit orcamentario ou para a
realizacdo de operacdes de crédito por antecipagdo da receita orcamentaria,
observados os limites fixados pelo Poder Legislativo. Rendimento pds-fixado,
corrigido pela taxa de juros SELIC.

e LTN (Letra do Tesouro Nacional): Titulo publico de crédito, de natureza
obrigacional, subscrito pelo Tesouro Nacional, emitido para cobertura de
déficit orcamentario, bem assim para realizagdo de operagdes de crédito por
antecipacdo da receita, observados os limites fixados pelo Poder Legislativo.
Rendimento pré-fixado.
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e Marcagdo a Mercado: Metodologia de contabilizacdo do valor de
determinado ativo, usando a curva de juros do dia para trazer os fluxos a
valores presentes e ndo a taxa original do papel.

e Marcagdo na Curva (mantidos até o vencimento): Critério para registro e
avaliagdo contabil de titulos e valores mobiliarios pela taxa original do papel
a partir do seu prego de aquisic&o.

* NTN-B (Nota do Tesouro Nacional — Série B): tftulos publicos emitidos pelo
Tesouro Nacional com rentabilidade atrelada 3 variagdo do Indice de Precos
ao Consumidor (IPCA/IBGE) mais juro real precificado a mercado.

* PIB: Representa a soma, em valores monetérios, de todos os bens e servicos
finais produzidos numa determinada regido, durante um determinado
periodo.

* Rating: Opinido independente de empresas especializadas sobre a
capacidade do emitente de pagar o principal e os juros de determinado
titulo de divida emitido. E instrumento de medicdo de riscos e dos sistemas
de garantias e cobertura desses riscos.

e Taxa de performance: Remuneragdo cobrada pelo administrador de carteira
ou de fundo de investimento, em funcdo do desempenho da carteira.
Normalmente cobrada sobre o que exceder determinado pardmetro
(benchmark), fixado em norma legal, contrato de administracdo ou
regulamento do fundo.

» Volatilidade: Intensidade e frequéncia de variagdes bruscas da cotacio de um
ativo, indice, titulo ou valor mobiliario. Também pode ser interpretado como
uma medida de risco que um fundo apresenta com relacdo as cotas diarias.

W
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